Oktober 2013.

Til Stjérnsyslu- og eftirlitsnefndar Alpingis.
Fra Sigurdi Pérdarsyni, frv. rikisendurskodanda.

Efni: Skyrsla Rannséknarnefndar Alpingis um (budaldnasjéd.

Rannsdknarskyrslan

Med bingsalyktun sem sampykkt var & Alpingi pann 17. desember 2010 um rannsékn & ibudalanasjodi
(ILS) o.fl. var sampykkt, ad & vegum bpess faeri fram sjalfsteed og 6had rannsékn a starfsemi sjédsins &
arabilinu 2004 til arsloka 2010. Forsaetisnefnd Alpingis var falid ad sja um ad rannsoéknin faeri fram og
skyldi forseti Alpingis skipa priggja manna nefnd til ad vinna hana og skila um hana skyrslu til Alpingis
innan sex manada fra skipun nefndarinnar. Azetlad var ad kostnadur vid storf rannséknarnefndarinnar
yrdi um 70 mkr. sem svarar til um 5 arsverka.

Rannsdknarnefndin skiladi nidurstédu rannsdéknar sinnar pann 2. juli 2013 eftir 22 manada vinnu.
Aztladur heildarkostnadur er um 250 mkr. sem svarar til um 16 arsverka. Til samanburdar ma nefna, ad
kostnadur vid rumlega tveggja ara utgjold stjérnsyslusvids Rikisendurskodunar svarar til um 20 arsverka.
pannig hefur baedi sa timi, sem aaetladur var til verksins, og tilkostnadur ordid miklu haerri en menn 16gdu
upp med. Af peim dsteedum m.a. hefdi matt gera rad fyrir, ad skyrsla rannsdknarnefndarinnar draegi
upp faglega og sanna mynd af pvi vidfangsefni, sem til skodunar var.

Eftir ad hafa rynt skyrslu rannséknarnefndarinnar um ibudalanasjéd, skodad mat nefndarmanna &
einstokum pattum hennar og paer fjolmorgu athugasemdir, sem fram hafa komid opinberlega vid
traverdugleika hennar, er pad alit pess, sem petta ritar, ad a priggja dratuga starfstima hja hinu opinbera
vid verkefni, sem hafa snuid ad ymiss konar uttektum, sé skyrsla pessi med eindeemum og ekki sist
ordbragdid sem vidhaft er. pa er fyrst og fremst horft til efnistaka og mats a mikilvaegi og peirra edlilegu
og sjalfsdégdu vinnubragda, ad getid sé um verk og sjonarmid allra, sem hlut eiga ad mali. P4 eru ekki
sidur athyglisverdar paer alyktanir, sem rannsdknarnefndin sjalf dregur af peim upplysingum, sem fram
koma i nefndri skyrslu.



Helstu nidurstédur rannsdknarnefndarinnar eru:

,Ad rannsokn lokinni er nefndinni efst i huga veruleg vanhaefni stjérnenda ibudalanasjéds og étrulegt
sinnuleysi af halfu helstu eftirlits- og valdastofnana pjédfélagsins vardandi gridarleg hagsmunamal
pegnanna.”

ba segir ennfremur i skyrslunni um starfsemi LS, ad mistokin, sem gerd voru, megi m.a. rekja til
vanpekkingar innan sjédsins og medal peirra sem tengdust honum og pa verdi ekki hja pvi komist ad
nefna, ad ekki hafi pdlitisk ahrif og hagsmunatengsl baett Ur skdk. pa segir ad rannséknin hafi leitt i ljés
margvisleg mistok sem vérdudu (budalanasjéd, sum mjog alvarleg sem kostad hafi pjédina milljarda
kréna og raunar verdi ekki séd fyrir endann a peim kostnadi. Segir rannséknarnefndin, ad til pess ad
varpa ljési 4 hvort eftirlit Alpingis, raduneytis, Fjarmalaeftirlits, Sedlabanka islands og eftir atvikum
annarra stofnana med iLS hafi verid fullnaegjandi, hafi pessar stofnanir stjérnkerfisins verid skodadar
sérstaklega. Nidurstada nefndarinnar var i stuttu mali su, ad eftirlit med starfsemi iLS hefdi ekki verid
fullnaegjandi. Almennt hefdi meginskyringuna a 6fullnaegjandi eftirliti verid ad finna i Utbreiddu
skeytingarleysi i umgengni vid eftirlit, i skilningsleysi & pvi hvad gerdi eftirlit virkt og traverdugt og i
ahrifum pdlitiskra radninga. Af pessum astaedum hefdu stofnanir stjornsyslukerfisins brugdist ein af
annarri.

Ad mati rannséknarnefndarinnar voru astaedur pess ad stjornsyslu- og eftirlitsstofnanir brugdust skyldum
sinum einkum pessar:

LI fyrsta lagi hafdi Alpingi afsalad sér adkomu ad tilnefningu i stjérn lbidalanasjéds med 16gum nr.
44/1998. ibudaladnasjédur vard i kjdlfarid sjalfstaedari gagnvart pinginu en 6sjalfstaedari gagnvart
flokkspélitisku valdi radherra sem einn skipadi i stjorn sjédsins an tilnefningar.

[ 68ru lagi gréf skipan fulltria ar félagsmalanefnd pingsins til setu { stjérn sjédsins undan eftirlitshlutverki
pingsins. bad dregur ur trdverdugleika eftirlits sitji adilar bAdum megin bords pvi ad enginn getur haft
eftirlit med sjalfum sér.

[ pridja lagi ryrdu pélitiskar radningar, ad pvi er séd verdur, i stodur framkveemdastjéra ibidaldnasjéds,
forstjora Fjarmalaeftirlits og bankastjéra Sedlabanka fslands traverdugleika og virkni eftirlits pessara
stofnana med starfsemi sjédsins.

 fiorda lagi bjo Rikisabyrgdasjodur yfir veikustu stjérntaekjunum af framangreindum eftirlitsstofnunum.
begar a reyndi skorti a pa politisku forustu sem til purfti svo ad Rikisabyrgdasjodur gaeti gegnt pvi
hlutverki ad varna pvi ad abyrgdir féllu a rikissjod.

AJ lokum hafdi Rikisendurskodun med samningi vid ibudalanasjéd tekid ad sér innri endurskodun fyrir
stofnunina og var par med ekki lengur sa 6hadi adili sem Alpingi purfti a ad halda til ad gera uttekt &
starfseminni. Med pessum samningi hafdi Rikisendurskodun skapad sér vanhaefi og par med skadad eitt
veigamesta eftirlitstaeki pingsins.”



Hlutverk og skyldur Rikisendurskodunar sem eftirlitsadila Alpingis:

L6g um Rikisendurskodun nr.86/1997 kveda 4 um starfskyldur hennar. bar segir m.a. i 6 gr. ad stofnunin
skuli annast endurskodun rikisreiknings og reikninga stofnana, sj6da og annarra adila par sem kostnadur
eda reikningslegt tap er greitt af rikissjodi samkvaemt fjarlogum eda af 66rum tekjum samkvaemt
sérstokum I6gum. Ennfremur skal Rikisendurskodun annast endurskodun reikninga stofnana sem reknar
eru a abyrgd rikissjéds eda rikissjodur & ad halfu eda meira.

pa segir ennfremur i nefndri grein, ad Rikisendurskodun sé heimilt ad taka gjald fyrir
fjarhagsendurskodun a arsreikningum rikisadila, sem um raedir i 2 mgr., er nemi peim kostnadi sem af
endurskoduninni hlyst. Rikisendurskodun er heimilt ad fela 16ggiltum endurskodendum eda 66rum
sérfraedingum a vidkomandi svidi ad vinna ad einstokum verkefnum sem stofnuninni eru falin med l6gum
pessum eda 66rum légum. Skv. 9. gr. getur Rikisendurskodun framkvaemt stjérnsysluendurskodun hja
peim stofnunum, sjéodum, félogum og fyrirtaekjum sem um raedir i 6. gr. Stjérnsysluendurskodun felst i
pvi ad kanna medferd og nytingu rikisfjar, hvort hagkvaemni og skilvirkni sé geett i rekstri stofnana og
fyrirtaekja i eigu rikisins og hvort gildandi lagafyrirmaelum sé framfylgt i pessu sambandi. ba segir i 3. gr.
laga um Rikisendurskodun, ad forsaetisnefnd geti pa ymist ad eigin frumkvaedi eda samkvaemt éskum
pingmanna krafist skyrsina um einstok mal er falla undir starfsemi Rikisendurskodunar.

i 8. grein laga um Rikisendurskodun segir, ad fjarhagsendurskodun skuli samkvaemt gédri
endurskodunarvenju 3 hverjum tima einkum mida ad eftirfarandi:

AQ reikningsskil gefi glogga mynd af rekstri og efnahag i samraemi vid géda reikningsskilavenju.
Ad kanna innra eftirlit og hvort pad tryggir vidunandi arangur.
AQ reikningar séu i samraemi vid heimildir fjarlaga, fjdraukalaga og annarra laga, l6gmaet
fyrirmeeli, starfsvenjur og samninga um rekstrarverkefni par sem pad a vid.

4. Ad kanna og votta areidanleika kennitalna um umsvif og arangur af starfsemi stofnana birtist
pbaer med arsreikningi.

Login um Rikisendurskodun tryggja stofnuninni ekki bara sjalfstaedi gagnvart peim, sem hun
endurskodar, i asynd, heldur lika i reynd. bad er tryggt m.a. med pvi ad Alpingi veitir framlog til rekstrar
hennar a fjarlégum og er Rikisendurskodun pannig 6had peim sem endurskodadur er um umfang og pau
vidfangsefni sem koma til skodunar hverju sinni. bad gjald sem innheimt hefur verid af adilum utan A-
hluta rikissjods nemur innan vid 10% af tekjum stofnunarinnar og er fyrst og fremst tilkomid til ad
jafnraedi riki milli adila sem afla tekna sinna med pjénustugjoldum.

Vid setningu laga um Rikisendurskodun var tekié mid af verkefnum systurstofnana, ekki bara a
Nordurldondum, heldur lika i 66rum Nordur-Evrépurikjum og vestanhafs.



[ kafla 2 skyrslunnar, Agrip um helstu nidurstédur, segir m.a. um Rikisendurskodun:

,» Rikisendurskodun var i reynd vanheef til pess ad gera nokkra uttekt & sj6dnum par sem hidn sd um innri
endurskodun hans a framangreindu timabili.”

pau verkefni sem Rikisendurskodun annadist & pvi timabili sem rannséknarnefndin ték til skodunar voru
0ll samkvaemt I6gum um hana og innra skipulag stofnunarinnar videigandi til ad tryggja edlilegan
adskilnad og 6hadi starfa.

v

Storf Rikisendurskodunar sem innri endurskodanda hja ibudaldnasjédi

A pvi timabili sem hér er til skodunar voru gerdir 3 samningar milli Rikisendurskodunar og ibudalanasjéds
um innri endurskodun hja sjodnum i juni 2005, jantar 2008 og september 2011 og nddu samningarnir til
aranna 2005 til og med 2011. Rikisendurskodun skiladi endurskodunarskyrslu fyrir 6ll arin nema arié
2005 en pa gerdi hun grein fyrir stérfum sinum med greinargerd. | 4. bindi, kafla 5, i Vidauka
rannsoknarskyrslunnar, er gerd gdd grein fyrir helstu athugasemdum og dbendingum sem fram koma i
skyrslum Rikisendurskodunar um innri endurskodun hja ibidalanasjédi & nefndu timabili.

i nefndu yfirliti koma fram eftirfarandi athugasemdir vegna dranna 2005, 2006 og 2011 og eru paer
teknar hér sem daemi um efnisinnihald endurskodunarskyrsina Rikisendurskodunar:

Innri endurskodunarskyrsla Rikisendurskodunar vegna 2005

“Rikisendurskodun lauk innri endurskodunarskyrslu vegna arsins 2005 i jantar 2006. Var pad fyrsta innri
endurskodunarskyrsla sem gerd var fyrir ibudaldnasjéd. | henni komu fram fjélmargar athugasemdir og
abendingar en hér verda raktar hinar helstu peirra:

1. Innleiding margra eftirlitsadgerda, sem fjallad er um i kafla 2.6.4, h6fdu ekki komist til framkvaemda
vegna pess ad verklagsreglur og verkferla vantadi.

2. Stjorn sjodsins hafdi ekki sett sér starfsreglur. bad var pvi ekki skjalfest hvernig verkaskiptingu milli
stjérnar og framkvaemdastjéra skyldi hattad og heldur ekki samskiptum peirra vid félagsmalaraduneytid.

3. Uppfaerd heildarstefnumatun fyrir sjédinn 14 ekki fyrir. [ slikri stefnu hefdi 4tt ad koma fram
skilgreining & hlutverki sjédsins, framtidarsyn hans, helstu aherslur gagnvart stjérnvéldum,
vidskiptavinum og samstarfsadilum og skilgreining 4 stefnumdtandi pattum innri malaflokka.
Ahzettugreiningin og ahaettumat taekju sidan edlilega mid af heildarstefnumétun sjédsins.

4. Uppfaerd heildstzed oryggisstefna Ia ekki fyrir.



5. Yfir tveimur af svidum sjodsins, aheettustyringarsvidi og fjarstyringarsvidi, var sami starfsmadurinn sem
jafnframt var verktaki. Hann var pvi ekki starfsmadur undir sému formerkjum og hinir sem stérfudu hja
sj6dnum og 16g um réttindi og skyldur starfsmanna rikisins toku til.

6. Skortur var a skriflegum verklagsreglum.
a. Ekki lagu fyrir skriflegir verkferlar vegna fjarstyringar.

b. Ekki lagu fyrir skriflegir verkferlar um hvernig adkomu starfsmanna var hattad ad banka-,
gjaldkera- og bokhaldsmalum og hvernig pau tengdust.

c. Ekki 13 fyrir skriflegur verkferill eda listi yfir allt sem viokom bankamalum.
7. Skortur var a pvi ad farid veeri eftir skriflegum verklagsreglum.

a. bratt fyrir ad fyrir laegju skriflegar verklagsreglur um békun og greidslu reikninga vidhafdi
sjédurinn pau vinnubrdgd ad sami starfsmadurinn bokadi flesta reikninga, greiddi pa og stemmdi
af bankareikninga.

b. Starfsmadur sem sinnti bédkunarstérfum og greidslu reikninga i forféllum gjaldkera gerdi pad i
tolvu gjaldkerans og med hans notandanafni og leyniordi.

c. bratt fyrir ad sjédurinn starfraekti sampykktarkerfi, sem undirkerfi fjdrhagsbdkhaldskerfis, pa
voru ekki allir reikningar skannadir i pad kerfi og var pvi sampykkt peirra ekki rafraen. bad hafdi i
for med sér ad greidslusedlar vidkomandi reikninga voru ekki greiddir i gegnum
fjdrhagsbokhaldskerfi sjédsins, heldur voru peir skradir handvirkt i fyrirtaekjabankann.

8. Eignaskra 1a ekki fyrir en var i vinnslu samkvaemt upplysingum stjornenda. Meelti Rikisendurskodun
med pvi ad eignaskrain innihéldi baedi eignfaerdar og gjaldfeerdar fjarfestingar rekstrarfjarmuna og ad
settar yrdu verklagsreglur um skraningu eigna og ad skyrt veeri hver baeri abyrgd a skraningu hennar.

9. Rikisendurskodun benti a ad stjérnendur sjédsins veeru vel medvitadir um naudsyn 4 adgreiningu
starfa innan sjédsins en ad hun hefdi ekki verid skjalfest med skipulogdum heetti. Fram kom ad i vinnslu
veeru verklagsreglur um adgreiningu starfa vegna afgreidslu lana, dhaettu- og fjarstyringar dsamt
gjaldkera-, banka- og békhaldsmalum.”

Innri endurskodunarskyrsla Rikisendurskodunar vegna 2006

“Rikisendurskodun lauk innri endurskodunarskyrslu vegna drsins 2006 i névember sama &r. | henni komu
fram fj6lmargar athugasemdir og dbendingar og eru hinar helstu paer sem hér verda raktar:

1. Innleiding innri eftirlitspatta i starfseminni hafdi ekki gengid sem skyldi og var visad til tafa vid gerd
verklagsreglna og verkferla um skilgreinda pzetti. Rikisendurskodun lagdi dherslu @ ad vinnu vid
innleidingu eftirlitspatta yrdi hradad.



2. Nyframlagdar starfsreglur fyrir stjorn ibudaldnasjéds voru ekki i naegjanlega fostum skordum og ad
stjiérnarmenn pyrftu ad lesa margar skyrslur til ad 6dlast heildstaeda yfirsyn yfir starfsemi sjodsins.

3. Stjérnarmenn fengu ekki fundargerdir framkvaemdastjérnar pratt fyrir ad moérg af malum sem tekin
voru fyrir i framkvaemdastjérn rétudu inn a bord stjérnarinnar.

4. Stjérnarmenn fengu ekki fundargerdir fjarhagsnefndar.

5. Eftirfarandi athugasemdir sem pegar hofdu komid fram voru i innri endurskodunarskyrslu
Rikisendurskodunar en (budalanasjédur hafdi ekki brugdist vid med peim haetti sem Rikisendurskodun
vaenti:

a. Ekki hafdi verid gengid endanlega fra dhaettugreiningu og formlegu dhaettumati en fyrir |4 ad
su vinna var i gangi. Rikisendurskodun gerdi ekki athugasemdir vid pa adferdafraedi sem beitt var
i pvi sambandi en lagdi dherslu & ad allir eftirlitspaettir, sem fyrir lagu i drégum, kaemu til
framkvaemda sem fyrst.

b. Ekki hafdi verid gengid fra 6llum verklagsreglum og heildstaedu yfirliti yfir paer verklagsreglur
sem voru fyrir hendi.

c. Ekki hafdi verid gengid eftir ad fyrir leegju fullnaegjandi, dagsettar og undirritadar starfslysingar.
Rikisendurskodun lagdi aherslu @ ad pvi lyki sem fyrst.

d. Ekki 14 fyrir uppfaerd og skjalfest heildarstefnumétun fyrir ibidalanasjéd.

e. Ekki |4 fyrir uppfaerd heildstaed 6ryggisstefna fyrir (budalanasjod. Medal athugasemda um
oryggisstefnu voru 6ryggismal upplysingakerfa, adgangstakmarkanir ad vinnust6dvum
starfsmanna i opnum rymum og fyrirkomulag a vistun frumrita af skuldabréfum sjédsins i
starfsstdd a Saudarkroki.

f. Ekki Ia fyrir skjalfest regla um hvada skyrslur stjorn sjédsins aetti ad fa reglulega og hver baeri
abyrgo a gerd peirra.

g. Ekki I3 fyrir endanlega eignaskra.

h. Ekki I3 fyrir skriflegur og myndraenn verkferill vegna fjarstyringar og tengingar vid békhald.

{ innri endurskodunarskyrslu Rikisendurskodunar komu fram skyringar starfsmanna sjédsins & pvi hvers
vegna innleiding eftirlitsadgerda i starfseminni hefdi ekki gengid sem skyldi og voru astadurnar helstar:



e A arinu 2004 hefdi [budalanasjédur gengid i gegnum umfangsmiklar skipulagsbreytingar.
e Oroéi hefdi verid i kringum sjédinn & lidnum drum par sem tekist hefdi verid & um tilveru hans.

e Oréinn hefdi skapad 6ryggisleysi hja starfsménnum sjédsins og haegt 4 akvordunartdku stjornenda hans
ad einhverju marki.”

Innri endurskodunarskyrsla Rikisendurskodunar vegna 2011

“Rikisendurskodun lauk innri endurskodunarskyrslu vegna arsins 2011 i desember sama ar. | henni komu
fram fjolmargar athugasemdir og dbendingar og eru paer helstu eftirfarandi:

1. Rikisendurskodun lagdi dherslu a ad vinnu vid verklagsreglur um kyrrstodusamninga yrdi hradad en
samningsform fyrir gerd peirra 1a pegar fyrir.

2. Sérstakur kafli, sem bar nafnid eftirfylgni, var um athugasemdir sem pegar héfdu komid fram i innri
endurskodunarskyrslum Rikisendurskodunar en Ibidalanasjédur ekki brugdist vid med peim haetti sem
Rikisendurskodun vaenti:

a. Rikisendurskodun hafdi i skyrslum sinum um innri endurskodun hja ibudalanasjédi
margitrekad athugasemdir sinar vegna seinagangs. Vinna vid skipulagningu innra eftirlits og
innleidingu verkferla og eftirlitsadgerda i starfsemi sj6dsins hofst med skipuldgdum haetti i
november 2000, teplega tveimur drum eftir stofnun sjédsins, eda fyrir ellefu drum. Ordrétt sagdi
i skyrslu Rikisendurskodunar: ,Pad er med dlikindum hvad petta hefur tekid langan tima.”

b. Ekki hafdi verid brugdist vid itrekudum athugasemdum Rikisendurskodunar um ad allar
starfslysingar veeru undirritadar og dagsettar. Fram kom ad Rikisendurskodun lysti furdu sinni &
bvi hve langan tima hefdi tekid fyrir ibidalanasjéd ad bregdast vid pessari athugasemd og lagdi
aherslu & ad pvi lyki um komandi aramat.

c. [ lok &rs 2008 var gengid fra nokkrum einstokum stefnumalum, svo sem oryggisstefnu,
starfsmannastefnu, jafnréttisstefnu, skjalastefnu, stefnu um rekstrarsamfellu og
umhverfisstefnu. paer h6fdu ekki verid endurskodadar og uppfeerdar sidan en i peim var gert rad
fyrir ad peaer yrou endurskodadar i ndvember ar hvert. Rikisendurskodun lagdi til ad stefnur
bessar yrdu yfirfarnar og afgreiddar af stjorn ibudalanasjéds.

d. Rikisendurskodun lagdi til ad ibudalanasjédur setti sér verklagsreglur vardandi risnu, pratt fyrir
ad um Overulegar fjarhaedir vaeri ad raeda. Verklagsreglur voru i vinnslu pegar Rikisendurskodun
yfirfér starfsemi sjodsins i desember 2011.



e. Rikisendurskodun benti 4 ad ,,6parfa seinagangur” leiddi til pess ad ibidaldnasjédur greiddi
drattarvexti vid greidslu reikninga vegna tafa vid rafraent sampykktarkerfi reikninga.”

[ 2. gr. samnings milli Rikisendurskodunar og Ibidalanasjéds segir:

“Med innri endurskodun samkveemt samningi pessum er stefnt ad pvi ad lata i té badi sjalfstett og
hlutlaegt alit og radgjof i pvi skyni ad baeta starfsemi verkkaupa og auka pannig gildi hennar. Henni er
etlad ad studla ad pvi ad sjodurinn nai peim markmidum sem hann hefur sett sér, med pvi ad koma a
kerfisbundnum og 6gudum vinnubrégdum vid ad meta og efla ahaettustjorn, stjérnun og eftirlitsadgerdir
hans.”

Med visan til 2. greinar samningsins og efnis endurskodunarskyrsina Rikisendurskodunar hafi stofnunin
14tid [budalanasjodi fa baedi sjalfstaett og hlutlaegt 4lit og faglega radgjof er vardar stédu innra eftirlits hja
sj6dnum.

bess skal getid ad innra eftirlit er a abyrgd stjéornenda og hlutverk peirra er ad innleida verklag og
fyrirmaeli sem tryggja vidunandi innra eftirlit.

\Y

Skyrslubeidnir samkvaemt 1. og 9. gr. laga um Rikisendurskodun:

[ Agripi um helstu nidurstédur, bls. 13  skyrslu nefndarinnar, segir nefndin eftirfarandi um stédu
Rikisendurskodunar til ad framkvaema &skir félagsmalanefndar Alpingis og raduneytis félags- og
fjarmalaraduneytis og um mat hennar a skyrslunum:

“Rikisendurskodun skrifadi tvaer skyrslur um ibudaldnasjéd & drunum 2005-2006. Fyrri skyrslan
var stjornsysluuttekt fyrir félagsmalanefnd Alpingis og fjalladi um [dnssamninga sjédsins vid
banka og sparisjédi. Hin sidari var ritud ad beidni raduneyta félagsmala og fjarmala og i henni
var mat lagt & likur pess ad reyna myndi & rikisabyrgdina & skuldbindingum (budalanasjéds.
Rikisendurskodun var i reynd vanhaef til pess ad gera nokkra uUttekt & sjédnum par sem hun sa
um innri endurskodun hans a framangreindu timabili. Par ad auki eru badar skyrslurnar pvi
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Med bréfi félagsmalanefndar, dags. 21. juli 2005, éskadi nefndin eftir pvi ad Rikisendurskodun gerdi
almenna stjornsyslutttekt & fbudalanasjédi i 1jési mjog breyttra adstaedna 4 fjarmalamarkadi. Med bréfi
28. ndvember sama ars svaradi stofnunin beidni félagsmdlanefndar dsamt 31 bladsidu greinagerad.

Bréf stofnunarinnar til formanns félagsmalanefndar er svohljédandi:

Félagsmalanefnd, 28. névember 2005 i-396
b.t. Sivjar Fridleifsdottur formanns Sb/bb
Alpingi v/Austurvoll

150 Reykjavik

[ framhaldi af fundi félagsmalanefndar hinn 21. jali sl. um lanveitingar ibudalanasjéds til banka og
sparisjoda og uppgreidslu lana til sjédsins for nefndin pess a leit vid Rikisendurskodun med bréfi dags.
sama dag ad hun gerdi almenna stjérnsyslutttekt & fbudalanasjédi i [jdsi mjog breyttra adstedna a
fjarmalamarkadi.

Med hlidsjén af peim vanda, sem skapadist hja ibidaldnasjodi vegna mikilla uppgreidsina lanpega
sjédsins fra haustdogum 2004 og fram & mitt arid 2005, akvad Rikisendurskodun ad takmarka uttekt
bessa vid athugun 4 addraganda og gerd ldnasamninga sjodsins vid fjarmalastofnanir. [ medfylgjandi
greinargerd Rikisendurskodunar um malid er leitast vid ad draga upp mynd af peim vanda, sem sjédurinn
glimdi vid a nefndu timabili, og gerd tilraun til pess ad greina astaedur fyrir pvi ad hann vard svo mikill,
sem raunin vard. Jafnframt er gerd grein fyrir adgerdum peim, sem sjodurinn greip til i pvi skyni ad verja
sig aféllum og vikid ad mjog mismunandi sjdnarmidum, sem fram hafa komid vardandi lagaheimildir
sjédsins i pessum efnum. Ekki var radist i ad kanna fjarhagsstodu sjédsins sérstaklega ad svo stéddu, par
sem félagsmalaraduneytid og fjarmalaraduneytid hafa um nokkurt skeid haft uppi aform um ad fela
radgjafarfyrirtaeki pad verkefni. Ekki er ljost hvernig pessum aformum lyktar.

Helstu nidurstodur Rikisendurskodunar eru pessar:

Frumorsokina ad baki peim vanda, sem ibudalanasjédur atti vid ad glima i formi mikils innstreymis fjar,
ma annars vegar rekja til skiptiutbods sjédsins, sem akvedid var ad standa fyrir vid kerfisbreytinguna hinn
1. juli 2004 og hins vegar til dveentrar samkeppni @ hisnaedislanamarkadi, sem sjédurinn gat ekki séd
fyrir. Alls ndmu uppgreidslurnar teepum 157,6 milljordum kréna a timabilinu september 2004 til juliloka
2005. bzer hofdu i for med sér umtalsverda roskun a jafnvaegi milli eigna og skulda sjédsins og félu
jafnframt i sér mikla haettu a fjarhagslegum aféllum ef ekki yrdi gripid til sérstakra radstafana.

Med pvi ad bjéda eigendum husbréfa ad skipta peim fyrir ibudabréf var ljést ad moguleikar sjédsins til ad
maeta uppgreidslu fasteignavedlana med pvi ad efna til aukautdrattar & hdsbréfum hlytu ad skerdast
verulega. bvi reid 4 miklu ad dkvarda skiptialagid, sem sjddurinn askildi sér i pessum vidskiptum, pannig
ad tryggt vaeri ad haettunni a tjéni vegna dhoflegra uppgreidsina yrdi ekki bodid heim. Ad mati
Rikisendurskodunar er ekki haegt ad gagnryna ibudalanasjod fyrir akvoérdun skiptidlagsins. Sjédurinn tok
mid af tillogum radgjafa sinna og for ef eitthvad var nokkru veegar i sakirnar en peir 16gdu til. P4 verdur
ad aetla ad skiptidlagid hafi verid haefilegt i ljosi markmida stjérnvalda med skiptunum. bau félust i pvi ad
skipta umtalsverdu magni og tryggja med peim haetti skjota og 6rugga verdmyndun med ibudabréf a
markadi.



ibudalanasjodur sinnti ekki peirri lagaskyldu sinni ad leita umsagnar Fjarmalaeftirlitsins um breytingar a
ahaettustyringarstefnu sinni fyrr en u.p.b. halfu ari eftir ad pessum breytingum var hrint i framkvaemd i
lok desember 2004. bessi yfirsjon @ formlegri hlid malsins er bagaleg, einkum i 1jési pess ad sumir peirra,
sem leita bar til i pessu sambandi, hafa haft uppi akvednar efasemdir um I6gmazeti peirra adgerda, sem
gripid var til.

Vegna uppgreidsinanna greip sjédurinn til eftirfarandi métadgerda:

e o [fyrstalagi ad greida upp eftir pvi sem kostur var lan og skuldbindingar, par sem
uppgreidsluheimildir lagu fyrir.

e [ ddru lagi voru husbréf dregin Ut aukalega og greidd upp svo sem heimildir leyfdu.

e o | pridja lagi var hluta varid til hef§bundinna ibudalana.

o o [fj6rda lagi er sjodnum naudsynlegt ad liggja avallt med talsvert mikid laust fé &
skammtimaavoxtun i bonkum og sparisjodum til ad geta svarad skuldbindingum sinum med sem
minnstum fyrirvara pegar a parf ad halda.

e o fimmta og sidasta lagi greip sjédurinn til pess rads ad gera lanasamninga vid nanar tilgreinda
banka og sparisjédi.

Agreiningslaust er ad fjorar fyrsttdldu adgerdirnar, sem sjédurinn greip til, flokkast undir hefdbundna
ahaettu- og fjarstyringu, sem er i fullkomnu samraemi vid baedi 16gin um stofnunina og
ahaettustyringarstefnuna, sem han hefur sett sér. Ef litid er fram hja efasemdum um lagagrunn pann,
sem lanasamningarnir vid fjdrmalafyrirtaekin hvila 8, verdur ad mati Rikisendurskodunar ekki annad radéid
af fyrirliggjandi gdgnum en ad ibudaldnasjodi hafi med framangreindum adgerdum tekist ad forda
sj6dnum fra yfirvofandi tjoni i formi neikveeds vaxtamunar og komid & pokkalegu jafnveegi milli eigna og
skulda hans. Adgerdirnar sem slikar synast pvi hafa tryggt fjdrhagslega hagsmuni sjédsins med nokkud
vidunandi haetti.

Fjdrmalaeftirlitid telur eftir ad hafa skodad lagagrundvéll samninganna gaumgaefilega ad enginn vafi leiki
a pvi ad samningarnir séu i samraemi vid |6g. Hvorki i 16gunum né i reglugerd um fjarhag og
ahaettustyringu (budaldnasjéds nr. 544/2004 sé ad finna skilgreiningu eda afmérkun a pvi hvad teljist til
hefdbundinna ahaettustyringaradferda. Engin frekari skilyrdi eda skordur eru settar i Idgunum eda
frumvarpi med l6gunum vardandi inntak og umfang reglugerdarinnar ad pessu leyti. Ordalag
reglugerdarinnar sé mjog opid og gefi til kynna rdmar heimildir til ahaettustyringar. Verdi pvi ekki séd ad
ibudalanasjodur hafi verid dheimilt ad gera umraedda ldnasamninga sem lid { dhaettustyringu sinni. ba
telur Fjarmalaeftirlitid dkvordun ibudalanasjéds um ad halda afram Gtgéfu ibudabréfa 6had préun
uppgreidsina ekki fara i baga vid lagaheimildir sjddsins.

Med hlidsjon af edli peirra adgerda, sem sjédurinn greip til, telur Rikisendurskodun ad samhlida
undirbuningi ad naudsynlegum breytingum & dhaettustyringarstefnunni sl. haust, hefdi verid tryggara ad
skoda betur lagaheimildir sjédsins i pessu efni og eftir atvikum ad beita sér fyrir pvi ad treysta
lagagrundvollinn, sem paer eru byggdar a. Hafa verdur i huga ad pegar upp er stadid, p.e. fra desember
2004 og fram a mitt petta ar, hafdi sjédurinn [dnad bonkum og sparisjodum um 85 milljarda kr., eda um
20% af efnahag sjédsins, til allt ad 40 ara & grundvelli reglna og fyrirmaela um ahaettustyringu, sem ad
ymsu leyti voru a.m.k. éskyrar.

b6 svo ad ymsir efist um l6gmaeti umraeddra dhaettustyringaradgerda ibidalanasjéds og Utboda hans &
ibudabréfum verdur ekki fram hja pvi litid ad su nidurstada Fjarmalaeftirlitsins er afdrattarlaus ad
lagaskilyrdi eru fyrir umraeddum adgerdum. Rikisendurskodun gerir i sjalfu sér ekki sérstakar
athugasemdir vid pessa meginnidurstodu Fjarmalaeftirlitsins. Engu ad sidur vekur Rikisendurskodun
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athygli & pvi ad almennt séd verdur ad telja dheppilegt ad byggja svo umfangsmikla og langa
ldnasamninga og raun ber vitni 8 mjog almennum og dndkvaemum lagafyrirmaelum er I4ta ad
ahattustyringu. Engum bl6dum er um pad ad fletta ad hagsmunir, sem i hufi eru fyrir sjédinn og
rikissjéd, eru gridarlega miklir. ba er a.m.k. liklegt ad vidvarandi lanastarfsemi af pessu tagi breyti ad
nokkru edli starfsemi ibudalanasjéds og raski jafnvel samkeppnisstddu & fjarmagnsmarkadi. Med visan til
pbessa er ad mati Rikisendurskodunar naudsynlegt ad l6ggjafinn sjalfur leggi skyrari linur en gert er i
gildandi [6gum um pd paetti i starfsemi sjdédsins, er luta ad dhaettustyringu og edli peirra adgerda, sem
honum eru taek undir peim formerkjum.

pé telja verdi ad ibudaldnasjédur hafi I6gum samkvaemt mjég ramar heimildir til pess ad bjéda ut
ibudabréf, verdur ekki hja pvi komist ad lata i ljés nokkrar efasemdir um ad hagkveemt sé eda
skynsamlegt ad stunda umfangsmikla atgafu ibudabréfa pegar hann er i vandreedum vegna ofgnéttar af
handbaeru fé. A§ mati Rikisendurskodunar hefur ibidaldnasjodi ekki tekist ad syna fram & med naegilega
sannfaerandi rckum ad honum hafi verid naudsynlegt ad standa fyrir svo umtalsverdri utgafu a
fjdrmognunarbréfum 4 sama tima og uppgreidslur eldri lana voru i hamarki og eftirspurn eftir
husnaedislanum hans dvinandi. Samkvaemt peim upplysingum, sem Rikisendurskodun hefur aflad sér, eru
miklar likur @ ad haegt hefdi verid ad fara mun haegar i sakirnar en gert var i pessu efni an pess ad slikt
hefdi umtalsverd ahrif 8 verdmyndun ibudabréfanna a markadi.

Rikisendurskodun telur naudsynlegt ad meelt sé med skyrari heetti i [6gum hvernig standa skuli ad utgafu
ibudabréfa vid pessar adstaedur og ekki sidur hvort ibudalanasjédi skuli almennt heimilt ad taka virkan
patt i fjarmognun fasteignaldna annarra l[dnastofnana. Med hlidsjon af peim hagsmunum, sem i hufi eru,
er brynt ad videigandi stjéornvold og l6ggjafinn bregdist skjott vid til pess ad eyda allri dvissu um
|6gformlegar starfsheimildir fbudaldnasjéds og dkvarda med skilmerkilegum haetti hvada hlutverki hann
skuli gegna i framtidinni 4 fjdrmagnsmarkadi. Rétt er i pessu sambandi ad taka fram ad
félagsmalaradherra hefur pegar hrint af stokkunum endurskodun a hidsnaedisléggjofinni, par sem mal
pessi verda skodud i paula.

Afrit sent:
Félagsmalaradherra,
ibudalanasjodi.

i bindi 2, kafla 10, Uttektir eftirlitsadila og fleiri adila, fjallar nefndin um skyrslu
Rikisendurskodunar og gefur henni einkunn. Mat rannséknarnefndarinnar a skyrslunni er petta:

,Almennt fer skyrslan akaflega mjukum héndum um pd akvordun ibudalanasjéds ad gera lanssamninga
vid banka og sparisjédi. Einungis ma telja ad eitt atridi hafi verid gagnrynt ad heitid getur. Pad var ad
halda afram ad gefa ut ibudabréf pratt fyrir uppgreidslur. Pegar upp er stadiod er ekki fjarri lagi ad nota
oroid ,kattarpvottur” um skyrsluna.”

Ekki verdur séd ad i nefndu bréfi og greinargerd sem Alpingi var sent i névembermanudi 2005 hafi ekki
verid vakin athygli 8 peim veigamestu alitamalum og atridum sem skiptu mali er vardar st6du
ibudalanasjods i kjolfar kerfisbreytingar i juli 2004 og évaentrar samkeppni & hisnaedislanamarkadi.
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Med bréfi dags 13. desember 2005 éskudu fjarmalaradherra og félagsmalaraherra eftir pvi ad
Rikisendurskodun kannadi tiltekna paetti i starfsemi ibudalanasjéds er vardadi eiginfjarhlutfall og hvort
reyna myndi a rikisdbyrgd a skuldbindingum hans. Stofnunin svaradi beidni rdherranna med bréfi dags.
31. oktéber 2006, svohljédandi:

Félagsmalaradherra, 31. oktéber 2006 F-362
Magnus Stefansson Sb/bb
Félagsmalaraduneyti, Hafnarhdsinu v/Tryggvagotu

150 Reykjavik

I
Inngangur

Med bréfi dagsettu hinn 21. juli 2005 for félagsmalanefnd Alpingis pess a leit vid Rikisendurskodun ad
gerd yrdi almenn stjérnsyslutttekt & ibudalanasjodi i josi mjog breyttra adstaedna 4 fjiarmalamarkadi.
Med hlidsjén af peim vanda, sem (budaldnasjédur glimdi vid haustid 2004 og fram yfir mitt ar 2005 vegna
mikilla uppgreidslna lanpega akvad stofnunin 4 sinum tima ad takmarka uttektina vid athugun a
addraganda og gerd lanasamninga sjddsins vid fjarmalastofnanir a sama timabili i pvi skyni ad verja
fjdrhagsstodu sina. Skyrslu um pennan patt malsins var skilad til nefndarinnar med bréfi dags. 28.
névember sl.

Akvordun um ad radast i sérstaka athugun & fjarhagsstodu sjédsins var & hinn béginn frestad ad svo
stoddu par sem félagsmalaraduneytid og fjarmalaraduneytid hofou pa um nokkurt skeid haft uppi aform
um a0 fela radgjafarfyrirtaeki pad verkefni. Pau aform rdduneytanna nadu ekki fram ad ganga. bess i stad
komu pau sér saman um ad fara pess 4 leit vid Rikisendurskodun ad hun taeki ad sér ofangreint verkefni. i
sameiginlegu bréfi til Rikisendurskodunar, dags. 13. desember sl., 6skudu fjdrmalaradherra og
félagsmalaradherra eftir pvi ad leitad yrdi svara vid eftirtdldum premur spurningum:

1. Hvort liklegt sé ad eiginfjarhlutfall ibudalanasjéds stefni nidur fyrir askilin hlutfsll i

fyrirsjdanlegri framtid?

2. Ef svar vid fyrstu spurningu er jatandi, hvort um varanlegt eda timabundid dstand sé ad raeda?

3. Hvort likur séu & ad reyna muni a rikisabyrgd & skuldbindingum ibidaldnasjéds?

Med hlidsjon af forségu malsins akvad Rikisendurskodun ad leita eftir adstod erlendra sérfraedinga vid
drlausn verkefnisins. | bvi sambandi var leitad til virts alpjédlegs fijarmalafyrirtaekis, ABN AMRO, sem
hefur adsetur i London. Oformlegt samkomulag var gert vid forsvarsmenn pess um ad fyrirtaekid taeki
verkefnid ad sér. begar a reyndi treysti pad sér hins vegar ekki til pess ad ljika pvi a tilsettum tima og
vard pvi ad samkomulagi ad pad segdi sig fra verkefninu um midjan juani sl.

begar petta la fyrir akvad Rikisendurskodun ad leita eftir adstod innlendra sérfraedinga vid Urlausn
verkefnisins. | pvi skyni var myndadur samradshépur sérfraedinga til pess ad leita 4samt starfsmdénnum
Rikisendurskodunar svara vid framangreindum spurningum radherranna. | samradshépnum voru: Témas
Orn Kristinsson, framkveemdastjori t6lfraedisvids Sedlabankans, Tryggvi b. Herbertsson, préfessor og
forstodumadur Hagfraedistofnunar Haskdla islands, Sveinn Agnarsson, fraeedimadur vid Hagfraedistofnun
Haskdla islands, Yngvi Hardarson, hagfraedingur, og Sverrir Sverrisson, hagfraedingur, en peir tveir
sidastnefndu eru forsvarsmenn fyrirtaekisins Radgjof og efnahagsspar ehf.
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Il
Afmorkun verkefnis

[ pvi skyni ad svara peim spurningum sem gerd er grein fyrir i inngangi hér ad framan, hefur i samraemi
vid pbad sem ad ofan greinir farid fram athugun 4 vegum stofnunarinnar 4 dhaettuvérnum ibudalanasjéds.
Jafnframt hefur verid reynt ad vega og meta hvort gjaldhafni sjédsins sé naegilega trygg og i pvi
sambandi hversu liklegt sé ad reyna muni 4 dbyrgd rikissjéds a skuldbindingum hans. Vid athugunina
hefur verid studst vid gdgn og margvislegar upplysingar fra ibudalanasjédi auk gagna og Utreikninga
seenska radgjafafyrirtaekisins Capto Financial Consulting, en fyrirteekid hefur um nokkurt skeid annast
ahaettumat fyrir (budalanasjéd. Forsendur dhaettumats Capto voru yfirfarnar og polpréfadar dsamt pvi ad
settar voru fram tilgatur um likindadreifingu tiltekinna atburda og gerd hermilikén, par sem likt var eftir
tilviljunarkenndum atburdum og gjaldhafi sjddsins metid med tilliti til ahrifa peirra.

Naemni eigna og skulda fyrir vaxtabreytingum var einnig metin med tilliti til sogulegra vaxtabreytinga.

11
Grunndaemi

Grunndaemi pessarar greiningar er nyjasta ahaettuskyrsla Capto fyrir ibudaldnasjéd sem gerd var 4 midju
ari. Ahaettumat Capto maelir svokallad CAD hlutfall fyrir ibidaldnasjéd ad gefnum forsendum um eignir
og skuldir sjédsins, liklega framtidarpréun peirra og verdmat. | grunndaeminu gengur Capto Gt fra peirri
mikilveegu en umhugsunarverdu forsendu ad ibudaldnasjédur geti dvallt endurldnad eda endurfjarfest
med hagnadi pad fjdrmagn sem kemur til vegna uppgreidsina utlana hja sjédnum. ba er einnig gefin su
forsenda ad sjodurinn geti avallt fjdrmagnad starfsemi sina. Nidurstada grunndaemisins er ad ndverandi
CAD hlutfall ibudalanasjéds sé 5,6% m.v. datlad markadsvirdi eigna og skulda og framreiknadan rekstur
sjédsins. [ dhaettuskyrslu Capto eru einnig reiknud tvo fraviksdaemi. [ 68ru er gert rad fyrir einféldu
bokhaldslegu mati a eignum og skuldum midad vid uppreiknad verd, an tengingar vid markadsverd og pa
verdur CAD hlutfallid 6,5%. | hinu fraviksdeeminu er gert rad fyrir ad utlanum ibudalanasjéds verdi heett
og ad hann nai ekki ad endurfjarfesta fjarmagn vegna uppgreidsina, med endurldanum a sambaerilegum
kjorum og hann veitir lantakendum sinum. [ pessu tilfelli kemst Capto ad peirri nidurstddu ad CAD
hlutfallid verdi 1,4%.

v
Forsendur

[ dhaettumati Capto eru nokkrar veigamiklar forsendur sem radid geta Urslitum um nidurstédu pess. Mat
Capto byggist a skodun sdgulegra gagna, samanburdi vid adra adila sem eru i sambaerilegum rekstri og
huglaegu mati. Ein veigamesta forsendan er hversu miklar uppgreidslur verdi 4 lanum ibuidalanasjods.
bessi forsenda er m.a. mikilvaeg vegna pess ad gert er rad fyrir ad sjodurinn endurlani pad fé sem hann
faer vegna uppgreidsina og af pvi hljéti hann dvinning vegna jakveeds vaxtamunar. Reiknilikan Capto
virkar pannig ad peim mun meiri sem uppgreidslurnar verdi ,peim mun meira hagnist ibudalanasjédur.
Vid mat & Gtlanatdpum er studst vid sogulegar upplysingar fra ibudaldnasjédi og forverum hans en einnig
er horft til reynslu erlendra sjé6a i samskonar rekstri. Gaett er dkvedinnar varfaerni i matinu en ekki er
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gert rad fyrir pvi ad aukin samkeppni @ pessum markadi geti breytt pessari mynd svo neinu nemi né
heldur méguleikum ibudalanasjéds til endurfjarfestingar. Rekstrarkostnadur sjédsins er pridja forsendan
sem tekid er tillit til. Vid mat & henni er studst vid ndverandi steerd sjodsins. Vaxtabreytingar eru ad
nokkru innbyggdar i ahaettuvarnir sjédsins. Grunndaemin eru alla jafna reiknud ut fra ndverandi
markadsavoxtun og gripid hefur verid til varna fyrir dhrifum tiltekinna vaxtahreyfinga sem metid er ad
séu liklegar.

\Y
Préfanir

Vid mat 4 ahaettuvérnum ibudaldnasjéds var Capto bedid um ad reikna Ut ahrif ymissa breytinga a
forsendum. Reiknud voru ut 520 élik tilvik, par sem spilud voru saman ahrif breytinga a8 uppgreidslum,
topum og rekstrarkostnadi og metin ahrifin & CAD hlutfallid. S6mu tilvik voru endurreiknué midad vid
forsenduna um ad pvi fjarmagni sem til kemur vegna uppgreidslna Utlana verdi einungis ad halfu varid til
endurutlana eda endurfjarfestingar med hagnadi. Einnig voru reiknud Ut ahrif 16 dlikra tilvika
vaxtabreytinga 4 CAD hlutfallid. Nidurstodur pessara athugana voru notadar i hermilikani par sem
framkvaemdir voru 26 pusund hermiatburdir sem fylgdu akvedinni dreifingu sem likleg poétti til ad draga
fram dvissuna sem rikir. Einnig voru manadarlegar vaxtaupplysingar fra 1993 nyttar til ad meta likurnar a
ahrifum vaxtabreytinga a eignasafnid 4 grundvelli reynslu pess timabils.

VI
Nidurstodur

Nidurstodur hermireikninga og mats 4 likindadreifingu vaxtabreytinga benda til pess ad ndverandi
ahaettustyring sjodsins virdist vera vidunandi. bPetta byggist po 4 peirri forsendu ad sjédurinn geti dvallt
endurldanad eda endurfjarfest med tiltekinni vaxtavidboét pad fjdrmagn sem kemur til vegna uppgreidsina
Utldna hja sjédnum. Hér er um mjog afgerandi forsendu ad raeda og erfitt ad meta likurnar @ ad hun
standist. Rétt er ad hafa petta i huga vid mat a nidurstodunum. Liftimi eigna og skulda sjédsins er
apekkur og hann ver jafnvaegid med vaxtaskiptasamningum og Utdreetti eldri hdsbréfa i takt vid pad sem
uppgreidslur bjéda upp 4. Ahaetta af vaxtabreytingum getur ein og sér valdid breytingum & uppgreidslum
og mogulega haft ahrif 4 umsvif sjddsins en snuid er ad meta fylgni slikra atburda, einkum par sem
takmorkud reynsla er af starfsemi sjddsins i ndverandi samkeppnisumhverfi. Leggja verdur dherslu 4 ad
um er ad raeda mat, sem byggt er a likindum, sem erfitt getur verid ad sannreyna.

Einnig er afgerandi su forsenda ad aframhaldandi rekstur sjédsins verdi med liku snidi og nu er. Hafi
sjédurinn ekki feeri 4 ad endurfjarfesta innborgad fé vegna uppgreidsina utlana eda endurfjarfestir pad
med marktaekt minni vaxtavidboét en verid hefur pa eykst verulega haettan 4 ad endar nai ekki saman a
einhverjum timapunkti

Med visan til pess sem hér ad framan er rakid ber ad mati Rikisendurskodunar ad svara spurningum
peim, sem varpad er fram i framangreindu bréfi félagsmalaradherra og fjarmalaradherra, 4 pd lund ad
oliklegt sé midad vid hinar gefnu forsendur ad eiginfjarhlutfall ibidalanasjéds stefni nidur fyrir askilin
hlutfoll i fyrirsjdanlegri framtid. Af peirri nidurstodu leidir jafnframt ad dliklegt er ad reyna muni a
rikisabyrgd 4 skuldbindingum ibudalanasjéds.

Samhljéda bréf er sent fjarmalaradherra og Félagsmalanefnd Alpingis.
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Um sidari athugun Rikisendurskodunar segir rannséknarnefndin: ,,Skyrsla Rikisendurskodunar var villandi
og gaf stjérnmalamonnum og stjérnsyslu falskt 6ryggi sem aftur kom i veg fyrir ad tekid veeri 4 vanda
ibudaldnasjods.”

Hver er svo nidurstadan 9 arum eftir ad atburdirnir sem mat var lagt a attu sér stad?

Samkvaemt arsreikningum iLS fra arinu 1999 til 2012 var hagnadur af rekstri sjédsins ad fjarhaed 23,4
makr. fyrir virdisryrnun eigna. Samkvaemt upplysingum fra LS var virdisryrnun eigna an bankahrunsins
5,5 makr. og pannig var hagnadur af rekstri sjédsins 17,9 makr. Batnadi eiginfjarstada hans i hlutfalli vid
pad. A6 mati sj6dsins hefur bankahrunid valdid virdisryrnun eigna ad fjarhaed 58,8 makr. og ad teknu
tilliti til pess er tap sjédsins fra stofnun hans til loka ars 2012 40,9 makr. Ef ekki hefdi komid til
bankahruns, sem Rikisendurskodun sa ekki fyrir & drinu 2006, hefdi afkoma ibuidalanasjéds verid { dgaetu
samraemi vid pad mat sem fram kom i tittnefndu bréfi fra arinu 2006.

Rekstrarafkoma LS timabilid 1999 til 2012 ( fjarhaedir i makr.)

Hagnadur fyrir virdisryrnun eigna 23,4
Virdisryrnun an ahrifa bankahrunsins (5,5)
Hagnadur an ahrifa bankahrunsins 17,9
Virdisryrnun 2008 — 2012 vegna bankahrunsins (58,8)
Tap timabilid 1999 -2012 (40,9)

Vid stofnun ibudaldnasjéds & drinu 1999 var eigid fé sjoédsins ad fjarhaed 6,9 makr. en fra peim tima og til
loka ars 2012 hefur rekstur sjédsins beett eigid fé hans um 17,9 makr. Ahrif bankahrunsins &
fjarhagsstoduna voru aftur 4 méti pau, ad eigid fé hans laekkadi um 12,8 makr. par sem framlog rikisins
hafa ekki maett allri vir@isryrnun eigna sem tengjast bankahruninu. Eigid fé sjédsins samkvaemt
arsreikningi 2012 nam 14,8 makr.
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Greining & préun eigin fjar fra 1999 (fjarhaedir makr.)

Eigid fé 1. jan 1999

Hagnadur timabilsins an ahrifa bankahrunsins
Breytingar a eigin fé vegna verdbreytinga

Eigid fé 31. des. 2012 an ahrifa bankahrunsins
Virdisryrnun 2008 -2012 vegna bankahrunsins
Framlog rikissjods

Eigid fé 31. des. 2012 skv. arsreikningi

Framangreind greining & préun fjarhagsstédu ibudalanasjéds til hins verra fra upphafi ma

einkum rekja til ahrifa bankahrunsins fra arinu 2008.

6,9
17,9
2,8
27,6
(58,8)
46,0

14,8
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